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Commentaire de gestion
Un mois de mars « Trouble », oU les acteurs des marchés et plus
particulierement, les gérants de fonds observent avec acuité I'évolution du conflit
Russie-Ukraine.

Les conséquences du conflit qui se déroule sur le territoire européen, depuis un
peu plus d’'un mois, ainsi que les sanctions économiques et financieres vis-a-vis de la
Russie appellent a la « Prudence ». Face a cette situation, on reléve que :

- les marchés actions Américain et Européen ont poursuivi leurs remontées depuis
leurs plus bas atteints courant mars, avec une progression respectivement de +6.2%
pour I'indice Dow Jones (DJIA) et +11.3% pour I'Euro Stoxx 50 (ES 50). Sur un mois, ces
indices ont évolué en rang dispersé avec +2.4% DJIA (-4.6% Ytd) et -0.5% ES50 (-9.2%
Ytd). Sur le Continent, I'évolution de I'indice BRVM Composite du marché boursier de
I'Afrique de I'Ouest a progressé de + 3.12% par rapport a son plus bas en mars.
Toutefois sur un mois, il reste dans le sillage du marché Européen avec une
performance de -0.1% (+8.4% Ytd).
- la guerre monétaire qui ne dit pas son « mot » fait rage. Elle n’est qu’'une
conséquence des sanctions et contre-mesures des acteurs en conflit. Ainsi, I'évolution
des devises EUR/USD, USD/RUB et EUR/RUB montre que le Dollar Américain face a
I'Euro et, le Rouble Russe face aux deux devises se retrouvent renforcés.
En effet, la dépréciation de I'Euro face au Dollar est constante depuis le début de
I'année et s’est accélérée depuis le conflit. La parité EUR/USD est passée de 1.1368 a
fin décembre 2021, avec un plus bas a 1.0852 en mars, pour finir a 1.1065 a fin du
mois. Face au Rouble, 'Euro s’est également dépréciée avec un plus haut a 127.00
EUR/RUB, observée courant mars, pour finir le mois a 90.5220. Enfin, un
affaiblissement du Dollar face au Rouble dont I'évolution de la parité USD/RUB a
terminé le mois a 83.20, apres un plus haut a 127.50 atteint courant mars.
- dans le compartiment des matiéres premieres, le Brent a évolué sur le mois en
moyenne autour de $111.99 et le gaz naturel de +26.2%. Les produits agricoles dont le
blé US a progressé de + 19.3%.
Dans ce contexte, les positions actions de votre portefeuille sont
particulierement suivies notamment sur les valeurs des secteurs de I'agriculture et de
I'industrie. Avec des rendements élevés, le compartiment taux ne réserve pas de
surprises.

La performance sur un mois du FCP Corridor Rendement ressort a +0.5% et de

+1.9% depuis le début de I'année.

Actions 21.5%

Taux &

Monétaires 78.5%

Répartition par pays
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Composite* : 100% Brvm composite.

Valeurs % Valeurs
OTA 6.50% 2022-2027 9.8 Palmci
Onatel 3.9 Cie Ivoirienne d'Electricité
Boa Cote Ivoire 3.0 Soc. Africaine des plantations
Sitab 2.6 Cfao Motors
Sonatel 2.3 Uniwax
Principales variations
Valeurs % Valeurs
PalmCi 37.3 Sodeci
Onatel 26.2 Soc. Africaine des Platations
Cie Ivoirienne d'Electricité 15.6 Boa BF
Sonatel 13.8 Cfao motors Cl
Bernabé 5.8 Uniwax
Indicateurs de risque Profil du portefeuille
52s Origine
Volatilité (%) VE/CA 2021
- Fonds 1.8 9.00 PER 2021
- Indice 129 34.16 Rendement (%)
Tracking Error 2.1 1.56  Capi moyenne (Mds XAF)
Ratio Information -1.4 0.04  Titres en portefeuille
Béta N.A N.A Actif total (MXAF)

Principales lignes

source Bloomberg/Base CAM

Caractéristiques du fonds

18 décembre 2015

FCP Diversifié

Franc CFA, Afrique Centrale
Capitalisation

Thystere MAYANITH

» Date de création

» Classification

» Devise de cotation

» Affectation des résultats
» Gérant

Répartition sectorielle

m Distribution 9,9%
u Agriculture 16,6%
Transport 0.0%
® Finances 17,7%
® Industries 16,1%

@ Services collectifs 39,7%

Conditions financiéres

» Commissions de souscription 0% maximum
» Commissions de rachat 0%

» Frais de gestion annuels 2% HT

» Valorisation Hebdomadaire
» Dépositaire LCB Bank
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